MASAN *

THONG CAO BAO CHi

Lo nhuan cac linh vwc kinh doanh chinh tang 3 1an trong nira dau nam 2018 va MNS

dang trén da tang trwéng tré lai

Thanh phé Hé Chi Minh, ngay 25 thang 7 ndm 2018 — Cong ty C6 phan Tap doan Masan (HOSE:
MSN, “Masan” va “Céng ty”, ngay hém nay céng bd két qua kinh doanh sau thang dau n&m 2018.

“T&ng tréng cla Masan that sw an tuwong, nhung diéu ma toi tw hao hon cd la cdch ma ching ta da
dat duwoc nhilng két qué nay. Tang truéng nay la két qua cda viéc chung ta da gid vimg niém tin vao
chién lwoc dai han tor 5 ndm trwée va tiép tuc dau twr vao céc linh vue kinh doanh xuyén suét trong thoi
gian thj trivomg khdng hodng ciing nhuw khi déi mét véi cac khé khén trong van hanh. Chung ta da khéng
hy sinh bat ky nén tang kinh doanh dai han nao cho céc tang truréng ngdn han. Méi linh vuc kinh doanh
déu dang di dung véi tdm nhin chién luoc 5 ndm, va diéu nay sé giup tang truéng bén vimg véi hai chiy
sé cda doanh thu va loi nhudn. Masan ky vong téng truéng doanh thu sé bat kjp véi mike téng truéng
loi nhudn trong ndra cudi ndm 2018 cung sw phuc héi hoan toan cda Masan Nutri-Science. Trién vong
téng truéng cda ching ta dang rat tét, va tdi mong mudn sé tiép tuc tao ra gia trj 16n hon cho nguoi tiéu
dung, déi tac va cé déng”, 6ng Nguyén Bang Quang, Cha tich kiém Tdng Giam déc.

Loi nhuan thuan phan bé cho C6 déng Coéng ty trong nira ddu nam 2018 dat 3.031 ty déng, tang
566% S0 v&i nira dau nam 2017, trong d6 gan mdt nira dén tir cac khoan thu nhap mét 1an do gia
dinh ban mét phan ty 1& s& hiru trong Techcombank. Theo cac chudn muc ké toan Viét Nam, khi
mot cong ty lién két phat hanh cd phiéu cho cd déng méi vai gia tri Ién hon gia tri cé déng hién tai
dang s& hivu, thi viéc pha lodng cb phiéu ddng nghia véi mét khodn thu nhap tai chinh do gia dinh
ban. Masan cho rang khoan thu nhap mét 1an nay 1a minh chirng cho quyét dinh dung dan khi Céng
ty van gil loi ich kinh té tai Techcombank xuyén subt thdi gian khiing hodng tai chinh va dat niém
tin vao kha nang ngan hang tré thanh mot t& chirc tai chinh hang dau.

Néu loai bé loi nhuan 1 1an vao ntra dau ndm 2018 va gia dinh ty 1& s& hivu tai TCB vao nira
dau nam 2017 bang ty lé s& hiru trung binh nira d4u nam 2018, loi nhuan thuin phan bd
cho C6 déng Coéng ty tang 5,3 1an trong nira ddu ndm 2018 so véi nira dau nam 2017 1én
1.559 ty déng. Diéu nay gilp cai thién bién lgi nhuan thuan Ién 8,9% trong nira dau n&m
2018 so v&i 1,6% trong nra dau ndm 2017. Loi nhuan dén tr mang kinh doanh chinh cai
thién nh& vao viéc quan ly hiéu qua, gidm chi phi ban hang va chi phi tai chinh. Ban Diéu
hanh tin réng tang trwdng loi nhuan cita cac linh vuwc kinh doanh chinh sé cao hon néu
khéng bi gidm ty 1é s& hiru ctia Cong ty tai TCB vao nira dau nam 2018. Néu ty 1& s& hivu
clia Cong ty tai TCB vao nlra dadu nam 2017 bang ty & s& hiru trung binh nira dau ndm
2018, lgi nhuan cuta linh vyc kinh doanh chinh sé tang 5,3 lan.

Céng ty da gilp nang cao ty suét sinh 1o cho cac nha dau tw: ty sé sinh I&i trén vén cha s&
hiru trung binh (‘ROAE”) trong Iinh vic kinh doanh chinh Ia 22 trong nira dau ndm 2018%,
khong bao gébm khodn thu nhap mét Ian dé cap & trén, so véi miec 11% trong ndm 2017.

EBITDA hop nhét trong niva dau nam 2018 tang 38,4% |&n 5.147 ty ddng so v&i mire 3.718 ty déng
trong nlra dau ndm 2017, nhd vao quan ly hiéu qua chi phi quan ly va ban hang (“SG&A”), tbi wu
van hanh va két qua kinh doanh 4an twong ctia Techcombank.

Chi phi SG&A hop nhét gidm 400 diém co ban tlr 20.6% trong ntra ddu nam 2017 xubng

con 16,6% trong ntva dau nam 2018. Ngoai ra, nhd bién lgi nhuan EBITDA clia MCH tang
tlr 12,7% trong niva dau nam 2017 1én 25,4% trong ntva dau nam 2018.

Tang trwdng EBITDA con dén tir mirc tdng trwdng loi nhuan 44,1% Techcombank.

Masan Group dat doanh thu thuan 9.184 ty déng trong Quy 2/2018, tang trwéng 11,0% so v&i Quy
1/2018 vé&i 8.274 ty ddng, nhwng gidm 3,1% so véi Quy 2/2017 do anh huéng cla khing hoang
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gi& heo, vbn da két thic vao thang 4/2018. Do d6, doanh thu thuan hop nhét trong niva dau nam
2018 gidm 3,1% xubng 17.458 ty ddng so v&i clng ky nam trwéc. Néu khdng tinh MNS, doanh thu
thuan ctia Cong ty trong quy 2/2018 tang 16,9% so v&i quy 1/2018 va tang trwéng doanh thu
thuan 6 thang dau ndm 2018 tang 33,6% so v&i cung Ky nam 2017.

Doanh thu thu&n ctia MCH téng 36,9% trong nira dau n&m 2018 so v&i ciing ky ndm 2017.

Doanh thu thuin cGa MSR tdng manh |én 26,6% trong nira dau nam 2018 so v&i cling ky
nam 2017.

Gia heo hién dang dao déng & murc khoang 48.000 déng/kg tai mién Nam va 52.000 déng/kg
tai mién Bac. Hién ngudn cung thit heo cho thj truéng dang thadp hon nhu cau va Ban Diéu
hanh tin rdng mirc gia hién tai sé 1a mat bang gia méi cho toan thi trwérng. Do do, doanh thu
thuan ctia MNS tang 9,1% trong Quy 2/2018 1én 3.492 ty déng so v&i mirc 3.201 ty déng
trong Quy 1/2018. Ban Diéu hanh ky vong thi trwéng sé phuc hdi hoan toan trong niva cudi
nam 2018 khi ngu®i chan nudi bat diu tang dan va chuyén sang cac san pham thirc an
chan nudi céng nghiép nang suét cao. MNS dang dén dau thi trwéng va cac khoan dau tw
hé tro ngudi ndng dan trong giai doan khiing hoang gia heo bat dau mang lai hiéu qua.

Céac két qua kinh doanh néi bat trong nira ddu nam 2018

= Tap trung vao cac linh vuc cét 16i, xay dwng thwong hiéu, cac phat kién méi ddc dao da giap
cho Masan Consumer Holdings (“MCH”) dat tang trwéng doanh thu thuan 36,9% va ting
trwéng EBITDA 174,3% trong ntra dau nam 2018:

MCH tr& lai Top 3 cong ty dau tw xay dwng thwong hiéu nhiéu nhat va viéc tung cac san
phdm mai thanh céng trong niva cudi ndm 2017 da gip doanh thu thuan tang lén 7.526 ty
ddng trong ntra dau nam 2018 so v&i mire 5.496 ty déng cung ky nam 2017, va mac 6.354
ty déng trong nlra ddu nam 2016. Tang trwdng nay dén tir ting trwdng cha nganh gia vi,
thwe phadm tién loi va ngwdi tiéu dung ciing dang chi tiéu nhiéu hon cho cac san phadm cao
cép clia MCH. Vé linh vuc db ubng, dan dau béi nwéc tang lwc Wake-up 247, tang trwéng
ban hang dén nguwdi tiéu dung dat 32,1% nhd vao mang lwdi phan phéi dwoc mé rong va
strc manh thwong hiéu dwoc cai thién. Viéc tung s&n pham bia cao cdp méi bwdc dau da
thanh coéng, tuy nhién viéc mé rong quy md sé phai mat tlr 12 dén 18 thang do phai xay
dwng hé théng phan phéi bia hoan chinh va dady manh dung the va tiéu thu san pham.

MCH da ky két hop tac chién lwoc véi Cong ty Jinju Ham, mét cong ty hang dau veé thit ché
bién. Viéc hop tac chién lwoc nay gidp tao nén sy cong hwdng lén: két hop cdng nghé tién
tién va kha nang nghién ctru va phat trién san pham (“R&D”) ctia Jinju Ham két hop véi sw
thau hiéu sau sac nguwoi tiéu dung Viét va kha ndng xay dwng thuwong hiéu ctia Masan. Cac
phét kién mai tir sy hop tac nay sé dwoc tung ra vao nira cudi ndm 2018.

EBITDA tang lén 1.908 ty déng trong ntra dau nam 2018, tang trwdng 174,3% tlr 696 ty
ddng trong nlra dau nam 2017 va tang trudng 49,3% tr 1.278 ty ddng trong nira dau ndm
2016. Két quéa la bién EBITDA ting gép doi tr 12,7% trong nlra dau nam 2017 Ién 25,4%
trong nira cubi nd&m 2018 (ntra cudi nam 2016: 20%).
Loi nhudn thuadn Phan bb cho Cb déng cla Masan Consumer (“MSC”), cong ty con dang
niém yét ctia MCH, tang trwéng 57,4% t&» 963 ty ddng nam 2016; ting trwéng 145,1% tw
618 ty dong trong nira ddu nam 2017 1én 1.515 ty déng trong nira dau nam 2018.
Tang trudng clia MCH bén virng do mirc ton kho tai cac nha phan phdi trén ca nwéc chi la
khoang 15 ngay tinh dén cudi thang 6/2018, so v&i giai doan dinh [én dén 80 ngay vao cudi
thang 12/2016.

= Masan Nutri-Science (“MNS”) dat trién vong ting trwéng cao hon cho nira cubi nam 2018:

gia heo hoi ting Ién khoang 48.000 dong dén 52.000 dong/kg:

Nhirng diu hiéu cho thay thj trwdng thirc &n chan nudi dang phuc hdi bat xuét hién khi gia
heo hoi bat dau duy tri & mirc trén 35.000 ddng/kg trong nhiéu thang qua va da én dinh &
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merc trén 48.000 ddng/kg tai mién Nam va 52.000 déng/kg tai mién B&c trong subt thang
6/2018. Trong bdi canh thj trwong phuc hdi, MNS da dat doanh thu thuan la 3.492 ty déng
vao Quy 2/2018, ting 9,1% so v&i 3.201 ty déng trong Quy 1/2018.

Ban Diéu hanh tw tin rang nira cudi ndm 2018 sé dem lai tdng trwdng doanh thu thuan so
v&i nlra dau nam, tuy nhién mic tng trwdng ndy sé phu thudc vao téc do ting dan cla
ngwdi chan nudi va viéc qua tré lai s dung thire &n chan nudi cong nghiép nang suét cao.
Tuy nhién, cdm Bio-zeem “Dd” - dong san pham cao cap va cho ndng suét cao nhat cla
Masan da dat tdng trwéng doanh thu 35,5% trong thang 6 so véi thang 4/2018 va diéu nay
khang dinh niém tin ctia Ban Diéu hanh.

Vao thang 5/2018, Matthys van der Lely tr& thanh Giam déc Piéu hanh cia MNS Meat nham
xay dwng nén tang phan phéi va ban 1& thit cia Masan va gitp day nhanh chién lwoc vé thit
cla MNS.

= Masan Resources (“MSR”) dat ting trwéng doanh thu va lgi nhuan thuan an twong nhé vao
gia vonfram tang cao va cai thién thiéu qua van hanh:

Gia vonfram tiép tuc tdng cao hon trong nlra dau nam 2018 do nhu cau vwot cung va cac
hoat déng thanh tra méi trwdng tai Trung Quéc tiép tuc dwoc thwe hién trong Quy 2/2018.
Ngoai ra, viéc nang cap quy trinh tuyén vonfram gidp tang ty I& thu héi vonfram 4,5%, qua
do gitp cai thién doanh thu thuan cia MSR lén 3.239 ty déng trong nira dau nam 2018 so
v&i mirc 2.559 ty ddng so véi cung Ky ndm trwde, twong dwong mirc ting trwdng 26,6%.

Loi nhuan thuan phan bé cho C6 déng clia MSR tiép tuc tang quy thr hai lién tiép, dat 330
ty ddng trong ntra dau nam 2018, tang trwdng 377,4% so v&i cling ky ndm 2017. Ban Diéu
hanh dw bao tang trwdng doanh thu nam 2018 sé dat hon 40% va bién Igi nhuan thuan sé
dat mire hai chi sé do lgi nhuan thudn phan bd cho cb déng Cong ty du kién sé dat tlr 600
ty ddng dén 1.000 ty déng néu gia vonfram duy tri & mirc hién nay |a trén 300 USD/mtu.

= Techcombank (“TCB”) dat tang trwéng I nhuan trwéc thué 90,1% Ién 5.196 ty déng trong
ntra dau ndm 2018 so v&i mirc 2.734 ty déng trong cling ky nam 2017: Loi nhuan trwdc thué
trong nra dau nam 2018 tang nhé tdng thu nhap hoat déng (“TOI”) tdng 20% tir 7.210 ty ddng trong
nira dau nam 2017 1én 8.659 ty déng trong ntra dau ndm 2018 ma da bao gdbm khoan thu nhap mét
lan 894 ty déng. V&i viéc niém yét thanh cong tai S& Giao dich Chirng khoan TP.HCM (“HoSE”) vao
ngay 4/6/2018, gitp tang vén diéu 1& cta TCB Ién 47,4 nghin ty déng, day |a mc vdn diéu 1é cao
nhét trong khdi ngan hang thwong mai tw nhan tai Viét Nam. Véi két qua dé, chi sé an toan vén cla
TCB da tang lén 15,9% so v&i mirc 14,6% trong nira dadu nam 2017 va cao hon rat nhiéu quy dinh
ctia NHNN la 9%, trong khi mirc ng' x4u chi la 2,0% tinh dén cubi thang 6/2018.

= Nhan xét cta Ban diéu hanh vé céc rai ro va co hdi ting trwéng so véi dw bao vé cac linh
vwc hoat dong kinh doanh chinh cho nam 2018: Masan tai khng dinh mirc dw bao két qua kinh
doanh trong nam 2018 s& van twong tw nhw da cong bd dau ndm nay. Tuy nhién, Cong ty van sé
tiép tuc theo ddi cac rui ro cé thé gay &nh hudng dén céac chi tiéu doanh thu va lgi nhuan thuan:

MNS: Khiing hodng gia heo kéo dai hon dw kién va téc do tai dan cé thé sé cham hon sé
anh hwéng dén doanh thu. Loi nhuan ciing sé bi anh hwéng néu gia nguyén vat liéu dau
vao tang.

MCH: Viéc tiéu thu cac san phdm mai cla MCH c6 thé cham va kha néng tri hoan viéc tung
mot s6 san pham méi ra thj trudng.

MSR: Gia vonfram hién dang cao hon mc Céng ty dw tinh nén c6 kha nang doanh thu va
loi nhuéan sé cao hon.

Loi nhuan thuan phan bb cho Cé déng Cong ty trong hoat dong kinh doanh chinh cé kha
nang tang do Céng ty cé thé gidm no vay va giam ty lé cd déng thiéu sb.

Théng tin chi tiét sé dwoc trinh bay trong phan Thao luan Két qua Kinh doanh.



Két qua tai chinh hop nhéat! Quy 2/2018 va ntra dau nam 2018 cta Masan Group

Két qua kinh doanh néi bat

Ty dong . 2Q2018  2Q2017 Growth 1H2018 1H2017 Growth
Doanh thu thuan 9.184 9.479 (3,1)% 17.458 18.019 (3,1)%
Masan Consumer Holdings 3.940 3.485 13,1% 7.526 5.496 36,9%
Masan Nutri-Science 3.492 4.611 (24,3)% 6.693 9.964 (32,8)%
Masan Resources 1.752 1.383 26,7% 3.239 2.559 26,6%
Lei nhuén gép 2.808 2.863 (1,9)% 5.569 5.333 4,4%
Masan Consumer Holdings 1.660 1.462 13,5% 3.345 2.277 46,9%
Masan Nutri-Science 511 997 (48,7)% 1.062 2.276 (53,3)%
Masan Resources 623 391 59,3% 1.136 754 50,7%

Bién lgi nhuan gop 30,6% 30,2% 31,9% 29,6%

Masan Consumer Holdings 42,1% 42,0% 44,4% 41,4%
Masan Nutri-Science 14,6% 21,6% 15,9% 22,8%
Masan Resources 35,6% 28,3% 35,1% 29,5%

SG&A? (1,498) (2,065) (27,5)% (2,907) (3,716) (21,8)%
Masan Consumer Holdings (987) (1,184) (16,6)% (1,890) (2,023) (6,6)%
Masan Nutri-Science (377) (767) (50,8)% (751) (1,482) (49,3)%
Masan Resources (79) (71) 11,3% (146) (129) 13,2%

ﬁmé%hl SG&A trén doanh thu 16.4% 21.8% 16.6% 20.6%

Masan Consumer Holdings 25,1% 34,0% 25,1% 36,8%
Masan Nutri-Science 10,8% 16,6% 11,2% 14,9%
Masan Resources 4,5% 5,1% 4,5% 5,0%

Loi nhuén tir Céng ty lién két 470 353 33,1% 987 679 45,5%

Khau hao va phan bé 761 703 8,3% 1.498 1.423 5,3%

EBITDA 2.541 1.855 37,0% 5.147 3.718 38,4%
Masan Consumer Holdings 905 502 80,3% 1.908 696 174,1%
Masan Nutri-Science 300 384 (22,0)% 640 1.111 (42,4)%
Masan Resources 904 641 41,0% 1.691 1.275 32,6%
Doéng goép cua Techcombank 451 347 30,0% 968 672 44,1%

Bién EBITDA 27,7% 19,6% 29,5% 20,6%

Masan Consumer Holdings 23,0% 14,4% 25,4% 12,7%
Masan Nutri-Science 8,6% 8,3% 9,6% 11,2%
Masan Resources 51,6% 46,4% 52,2% 49,8%

l‘lf’u'ér:‘h“‘i‘"’ (Chi phi) tai chinh 756 (790)  (195,7%) 61  (1.579) (103,9%)
Thu nhép tai chinh* 1.547 136 1,035,8% 1.634 270 504,1%
Chi phi tai chinh (791) (926) (14,6)% (1.573) (1.849)  (14,9)%

Chi phi khéac 1) 9) (88,9)% 4) 12) (66,7)%

Thué TNDN (139) (98) 41,8% (289) (187) 54,6%

Loi nhuan thuén 2.396 255 839,8% 3.418 518 560,2%

Lgi nhuan thuan phén bo cho Co 2.215 218 915,7% 3.031 455  566,0%

dong cua Cong ty

Loi nhuan thuan trong hoat 924 255  262,3% 1.946 518 275.9%

déng kinh doanh chinh®

Loi nhuan thuan phan bd cho
C6 dong cua Coéng ty trong hoat 743 218 240,7% 1.559 455 242,6%
dong kinh doanh chinh

1 36 liéu tai chinh dwa vao sb liéu tir ban didu hanh, theo tiéu chun cta K& Toan Viét Nam.

2 Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép hop nhét ctia MSN I&n hon chi phi ctia cac nganh kinh doanh do chi phi tir céng ty me.
Bao gdm ddéng gép loi nhuan ctia Techcombank.

4 Bao gbém lgi nhuan mét 1an (khéng phai kinh doanh chinh) 1a 1.472 ty ddng ti “gia dinh” ban mét phan ti 1é s& hiku trong cong ty lién
két - Techcombank” (deemed disposal) nh& vao két qua phat hanh cb phiéu quy véi gia cao hon gia trj ctia Cong ty.
5 Hoat dong kinh doanh chinh thé hién phan diéu chinh nhw ghi chu 4.



Bang can ddi ké toan ndi bat

Ty déng FY2016 FY2017 2Q2018
Tién va twong dwong tién 15.290 8.154 6.098
No vay 41.091 34.796 34.733
No' vay ngén han 8.618 9.166 8.105
No vay dai han 32.472 25.630 26.628
Tong tai san 73.039 63.529 64.153
Téng vén sé& hiru 20.313 20.225 22.017
Tbng vén sé& hivu khéng tinh ¢d déng thiéu sb 15.276 14.837 17.015
S6 lwong ¢ phiéu dang lwu hanh (triéu cd phiéu) 1.138 1.047 1.053
C6 phiéu da phat hanh 1.147 1.157 1.163
C6 phiéu quy (9) (110) (110)

Céc chi s6 tai chinh tiéu biéu®

Ty déng FY2016 FY2017 20Q2018
No vay/EBITDA 4.2x 3.7x 3.2x
ROA binh quén 5% 5% 10%
ROE binh quéan 18% 21% 37%
ROAE cuta hoat dong kinh doanh chinh 18% 15% 22%
FFO’INg vay 13% 10% 14%
FCF® 4,449 4,199 2,208
Vong quay tién mat 48 41 50

S0 ngay ton kho 65 61 72

SO ngay phai thu 13 13 13

S6 ngay phai tra 30 33 35
CAPEX (2.921) (2.111) (1.140)

6 Chi sé tai chinh hang quy dwoc tinh béng cach dwa trén EBITDA va loi nhuan sau thué trong 12 thang lién ké.

7 FFO: Tién tlr hoat déng thudn — dworc tinh tir EBITDA va loai trir déng gop tir TCB, diéu chinh cho doanh thu tai chinh thuan khéng
bao gdm khoan thu mét I&n tir viéc ban trai phiéu chuyén ddi ctia TCB trong ndm 2017 va diéu chinh cho thué thu nhap doanh
nghiép trong giai doan bao cao.

8 FCF: Dong tién thuan dwoc tinh tir EBITDA va loai triy dong gop tir TCB, diéu chinh cho thay dbi trong vén lwu déng, thué thu nhap
doanh nghiép va chi phi dau tw Capex.



Phéan tich hoat déng kinh doanh theo tteng linh vuc

Masan Consumer Holdings

Tiép tuc dau tw vao thwong hiéu dem lai tang trwéng doanh thu thuan 36,9% va cat giam chi phi
SG&A, nhé& dé, bién EBITDA tang |én hai lan

Ty déng

Doanh thu thuan nira dadu ndm 2018 ctia MCH tang 36,9% lén 7.491 ty ddng so v&i mirc 5.496 ty
ddng cung ky ndm 2017, nhé vao viéc “cao cap héa” cac sé&n phadm va gidi thiéu cac san pham méi
trong nganh hang gia vi va thwc pham tién loi, va da tng trwdng ctia dé udng va bia.

Doanh thu thuan tang trong nira ddu n&m 2018 nh& vao doanh thu ban hang tlr nha phan phéi dén
nha ban I& tang do cac khoan dau tw vao thwong hiéu nhdm kich cau tiéu dung. Chi phi ban hang
gidm 40% trong nira ddu nam 2018 so v&i cling ky nam 2017, trong khi chi phi marketing tang 60%.
Céc s&n pham mai sé tiép tuc la dong lwc ting trwdng, 7 s&n phadm mai dwoc tung trong Quy 2/2018
v&i chi phi dau tw thwong hiéu chiém gan 7% doanh thu thuan.

Viéc “cao cap héa” danh muc san pham cbt 16i la mét bwéde di quan trong trong béi canh céac san
ph&m gia vi cao cap dang déng gop 25% téng doanh thu thuan cla nganh gia vi so vé&i chi 20% vao
Quy 2/2017. Mi ly Omachi, mét gidi phap biva &n cao cap dy kién sé& déng gép hon 10% cho ca
danh muc Omachi. Cac san phdm méi trong linh vuc dé ubng tiép tuc dat tang trwdng 24%, nhe
vao tang trwdng khoang 50%.cla nwéc tang lyc.

Hang ton kho tai nha phan phdi ciia MCH duy tri & mc tdi wu |a 2-3 tuan, twong tw nhw cubi Quy
1/2018. Ngoai ra, MCH da cat gidm chi phi khuyén mai va dau tw nhiéu hon vao xay dyng thwong
hiéu, nhe vay, EBITDA ting 174,3% trong nira dadu nam 2018 so véi ciing ky nam trudc. Véi viée
dau tw nhiéu hon vao marketing, MCH d3 tr& thanh Top 3 cong ty diu tw xay dwng thwong hiéu
nhiéu nhat.

2Q2018 2Q2017 Tang 1H2018 1H2017 Tang
trwéng trwéng

Doanh thu thuan® 3.940 3.485 13,1% 7.526 5.496 36,9%

Gia vi 1.474 1.377 7,0% 3.038 2.141 41,9%
Thuc pham tién lgil0 1.021 861 18,6% 1.996 1.457 37,0%
Thit ché bién 45 53 (16,0)% 81 88 (7,6)%
Caphé 381 392 (2,7)% 648 558 16,3%
Db ubng (khéng cbén) 719 629 14,3% 1.233 992 24,3%
Bia 99 22 349,4% 189 36 431,9%
Khéclt 202 151 34,2% 340 225 50,8%

Loi nhuan gép 1.660 1.462 13,5% 3.345 2.277 46,9%
EBITDA 905 502 80,3% 1.908 696  174,3%

Tang trwéng cha nganh gia vi dén tir sw phuc héi cta cac nhan hiéu cét 16i va cac san
pham cao cap méi tung trong nam 2017: Doanh thu thudn cta nganh gia vi trong ntra dau
nam 2018 tang 41,9% lén 3.038 ty ddng tlr 2.141 ty ddng trong ntra ddu ndm 2017. Tang trwéng
doanh thu dén tr sy phuc hdi clia nhirng nhan hiéu cét 16i nhw Nam Ngw va Chin-su, véi san
lwong dong gop dén 70% vao tang trwdng, va 30% dén tir viéc tang gia ban. Tang trwéng doanh
thu cac nhan hiéu chinh déng gép 90% vao tang trwédng, trong khi cac san phdm méi (nhw Nam
Ngw Nhan Vang, Nam Ngw Pha Quéc, Chin-su Man Ma, va Tam Thai T Thwong Hang) déng
g6p 10% con lai. Chién lwoc “cao cép héa” tiép tuc dang dem lai hiéu qua, khi ma mirc déng gép
vao doanh thu tlr cac san phdm cao cép (nhw nhan hiéu Chin-su, Nam Ngw Nhan Vang, Nam
Ngw Pha Quéc, Tam Thai T& Thuwong Hang) ting 1én 25% trong Quy 2/2018 so vé&i 20% trong
Quy 1/2017. Hang tén kho tai nha phan phdi trong nganh gia vi 1a 344 ty dong tinh dén cubi thang

9S4 liéu dwa vao théng tin ctia Ban Quan tri.
10 Bao gdm mi &n li&n va chéo &n lién.
11 Bao gébm ngii céc dinh dwéng va xuét khau.



6/2018, so v&i 494 ty ddng vao cudi ndm 2017, va 660 ty ddng vao cudi thang 6/2017. Do hang
tdn kho khéng tang, tdng trwdng doanh thu ban hang dén ngwi tiéu dung (“sell-out”) la dong lwc
chinh thuc day ting trwdng, cu thé ting trudng sell-out vao nira ddu ndm 2018 1a 29,6%. Ban
Diéu hanh wéc tinh doanh thu thuan cho c& ndm 2018 sé roi vao khoang mirc 6.000 dén 7.000
ty ddng, va diéu nay dén tlr viéc “cao cap hda” cac nganh hang cét 16i, tuy nhién rdi ro trong viéc
phét trién sdn phdm méi va viéc tung hang thanh céng cé thé anh hwéng dén nhirng wéc tinh
nay.

Pa ting trwéng dwoc duy tri trong nganh hang thwe pham tién lgi nhé vao sw phuc hdi
ctia cac nhan hiéu cét 16i va cac phat kién méi cho giai phap bira an hoan chinh: Doanh
thu thuan tir thwe pham tién loi tdng 37,0% lén 1.996 ty ddng trong nira ddu nam 2018, so Vi
murc 1.457 ty ddng trong niva dau ndm 2017. Tang trudng san lwong la dong lwc chinh thuc day
phan khuc nay, dong gop 85% vao téng trwdng trong nira dadu ndm 2018. Doanh thu thuan ti
cac nhan hiéu cét 16i ddong gop 90% tdng murc téng trwdng, trong khi cac sdn phdm méi (nhw mi
ly Omachi, Tién Vua) déng gép 10% con lai. San phdm mi ly Omachi véi cay thit - gidi phap cho
bira an hoan chinh hién dang déng gép 10%-12% vao doanh thu ctia Omachi trong nam 2018.
Tang truwdng sell-out dat 31% trong giai doan nay, trong khi hang tén kho thdp hon mic 138 ty
ddng vao thang 6/2018, so véi 172 ty ddng vao cudi nam 2017 va cudi thang 6/2017. Viéc tung
s&n phdm mi mé&i nhdm vao gidi tré va viec mé réng sang cac ching loai khac nhw mi sgi cao
clp sé c6 thé gop phan vao tang trwdng cta nganh hang. Ban Diéu hanh ky vong doanh thu
thwe pham tién loi sé dat khodng 4.500 ty déng trong nam 2018.

Tang trwéng tir thit ché bién dén tir cac phat kién méi: Thit ché bién 1a mét trong nhivng
nganh hang téng trwdng nhanh nhéat cia MCH. Sau khi tdng trwéng gan 6 1an trong ndm 2017,
nganh hang nay sé dwoc thay ddi mot cach nén tang bang phat kién san phdm méi. Viéc lién
doanh véi Jinju Ham — nha san xuét thit ché bién hang dau tai Han Quéc sé giup dem lai cong
nghé dé ché bién cac san phdm mai vao cudi ndm

Doanh thu thuan ca phé tang 16,3%: Nganh hang ca phé ctia MCH (khéng bao gom Wake-Up
247, dwoc xép trong Iinh vige d udng) ghi nhan doanh thu thuan 648 ty dong trong nira dau ndm
2018, tang 16,3% so v&i mirc 558 ty ddng trong niva dau nam 2017, véi ting trwdng gan nhw
dén tir gia tdng san lwong. Tang trwdng sell-out 6n dinh & mac 5,1% trong khi hang tén kho chi
con 102 ty ddng vao cudi thang 6/2018, so véi 201 ty ddng vao cudi ndm 2017. Doanh thu cho
nganh hang ca phé dy kién sé dat khodng 1.700 — 2.000 ty ddng trong nam 2018.

Doanh thu dé udng tang nh vao tang trwéng clia nwéc tiang lwc: Doanh thu thuan cho dd
ubng dat 1.233 ty dong trong ntra ddu nam 2018, tang 24,3% so véi nlra dau nam 2017, chi yéu
la do téng trwdng khoang 50% clia nwéc tang lwc dat 825 ty ddng trong nlra ddu nam tir 560 ty
ddng trong n¥a ddu nam 2017. Mirc tang trwdng nay dén t& viec mé rong hé théng phan phdi
ra toan quéc cha nhan hiéu Wake-up 247, tlr 75.000 diém ban vao cudi nam 2017 1&n 90.000
diém ban ngay hém nay. Sell-out ting trwdng 32,1% trong ky vé&i hang tdn kho & mirc 89 ty déng
tinh dén cudi thang 6/2018, so véi 129 ty ddng vao cubi thang 6/2017. Nhan hiéu nwéc ting luc
“Compact” méi dwoc tung vao thang 4/2018 sé gilp gia tdng thi phan va gia nhap phan khic
nwéc tang lwc truyén théng. Do dé, Ban Biéu hanh ky vong doanh thu nganh dd ubng sé dat
khodng 3.000 ty déng cho ca nam 2018.

Bia tang trwéng tré lai: Nganh bia bat diu tang trwdng tré lai véi doanh thu thudn tang 431,9%
lén 189 ty dong trong nra dau ndm 2018 so véi 36 ty ddng trong niva dau ndm 2017. Mdc ting
trwdng nay dén tlr da tang trwdng trong ntva cudi ndm 2017 khi nhan hiéu Sw T Trang duoc
tai tung. Trong twong lai, véi viéc tung nhan hiéu bia cao cap “Sw Tt Trang King” méi vao cudi
thang 4/2018 va tap trung vao céac dia phwong véi mure tiéu thu Ién sé gitp thic day tang trwédng,
va MSN sé tap trung vao viéc mang dén moét loat cAc sédn pham bia v&i nhidu mure gia khac nhau
nham dap (ng cac phan khic khach hang khac nhau. MSN sé tiép tuc hoan thién chién lwoc
ban hang tai kénh hang quan bang viéc tan dung hon 200 kénh hang quan sén cé clia Singha
tai TP.HCM.

m  Phan tich lgi nhuan: hoan tat chién lwoc giam tén kho gitp bién lgi nhuan cai thién dang ké
Bién loi nhuan goép tang khoang 300 diém co ban 1én 44,4% trong nira dau ndm 2018 nh& vao

chién luvgc cao cap héa cac sadn pham trong nganh hang gia vi va thwe pham tién lgi, tang trudng
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cao hon cla cac nganh hang v&i bién lgi nhuan cao dac biét la gia vi va nwéc tang lwe, cai thién
hiéu qua van hanh cta bia, bu dap murc tang gia cdia nguyén vat liéu dau vao.

Bién EBITDA trong nira ddu nam 2018 tang g&p ddi 1én 25,4% so v&i mirc 12,7% trong nira dau
nam 2017 chd yéu |a do hoan tat chién lwoc giam tdn kho, chi phi SG&A ctia MCH gidm dang
ké tr 36,8% cla doanh thu trong ntra dau nam 2017 con 25,1% clta doanh thu trong nira dau
nam 2018.

Coéng ty C6 phan Masan Consumer, cong ty con ca cdng ty dang niém yét tai UPCoM, dat loi
nhuan thuan sau thué phan bé cho C6 déng Céng ty Ia 1.515 ty déng trong niva dau nam 2018,
tang khoang 2,5 lan do doanh thu tang va bién loi nhuan tang.

Doanh thu va @i nhuan trong ndm 2018 dwoc ky vong sé ting trwéng lan lwot 14 25% va 50%:
Theo ké hoach dw b&o doanh thu va lgi nhuan ctia Ban Diéu hanh nam 2018 thi MCH duoc ky vong sé
dat bién lgi nhuan gop twong tw va dat EBITDA trén 4.000 ty déng, tdng 50% so v&i ndm 2017. Masan
Consumer, cong ty con dang niém yét cia MCH, dwoc ky vong sé dat lgi nhuan thuan phan bé cho Cé
déng Cong ty tlr 3.100 dén 3.400 ty ddng. Dw bao c6 thé sé gdp nhirng rdi ro nhw doanh thu thap hon
cla cac s&n phdm méi va gia nguyén vat liéu dau vao c6 thé ting va sé anh hudng dén bién loi nhuan.



Masan Nutri-Science

Thi trwéng c6 dau hiéu phuc héi véi gid heo khoang 48.000 dong/kg; Ban Diéu hanh tw tin vao
ting trwdng trong niva cudi ndm 2018:

Ty déng™ 2Q2018 2Q2017 Growth  1H2018  1H2017 Tang trwéng
Doanh thu thuan 3.492 4611 (243)% 6.693 9.964 (32,8)%
Bién loi nhuan gop 146%  21,6% 15,9% 22,8%

EBITDA 300 384  (22,00% 640 1.111 (42,4)%

m Doanh thu thuan ctia MNS tiép tuc bj anh huwéng bdi gia heo gidm sau ky luc, véi gia heo hoi roi
vao khoang 30.000 déng/kg trong gan sudt nam 2017 va Quy 1/2018. Tuy nhién, gan day gia heo
hoi da tang tré lai, dat mirc 48.000/kg lan dau tién sau khiing hodng. Ban Diéu hanh cho rdng muc
gi& nay sé duy tri do ngudn cung heo dang thiéu hut. V&i mire gia nay, ngwdi chdn nudi sé co dwoc
loi nhuan cao va bat dau quay lai ché d6 chan nudi ndng suét cao. San lwong thére an chan nudi
duwoc ky vong se tang trwdng manh do ngwdi chan nudi bat dau cho heo an day da tré lai va bat
dau tai dan. Ban Diéu hanh ky vong Bio-zeem “Dd”, 1a dong san pham cao cap, sé ting thi phan tré
lai do ngwdi chdn nudi chuyén sang cac loai thirc 8n chan nudi nang suét cao.

= Thi trwdng thire &n chan nudi wéc tinh da giam twr 6,3 triéu tAn trong nam 2016 con 3,4 triéu tan
trong ndm 2017, do dé doanh thu thuan ctia MNS da gidm 32,8% trong nira ddu ndm 2018 con
6.693 ty ddng. Sw sut gidm nay con vi sy gia tdng st dung cac san pham thirc &n tw trén, khoang
0,7 triéu tan thirc &n cébng nghiép trén thj trwong da bi chuyén sang cac loai thirc an tw trén. Bio-
zeem “Xanh”, dong s&n pham trung cip dwoc ky vong sé thuc day qué trinh chuyén dbi nguoi chan
nudi sang st dung lai thirc an chan nudi cong nghiép thay vi cho thirc an ty tron. Tuy nhién, do gia
heo phuc héi, ngudi ndng dan dang dan chuyén sang ché d6 chan nudi nang suat cao va diéu nay
sé gilp tang doanh thu cta Bio-zeem “Dd”, dong san pham thirc an chan nudi cao cap cla MNS.
San lwong tiéu thu Bio-zeem “D&” da ting 36% tir thang 4 dén thang 6/2018.

m  Phan tich bién lgi nhuan: Bién lgi nhuan gép giam 6,9% do gia heo gidm va gia nguyén liéu tang,
v&i gid bap va gia dau nanh ting Ian lwot 1a 9% va 15% trong Quy 2/2018 so v&i Quy 4/2017. Ngoai
ra, mic déng gop 1&6n hon tlr Bio-zeem “Xanh” 1a dong s&n pham trung cp lam vén cé bién lgi
nhuan thap hon.

Bién lgi nhuan gop giam 690 diém co’ ban: Bién loi nhuan gop ctia MNS gidm con 15,9%
trong nira dau nam 2018 so vé&i mirc 22,8% trong nira dau ndm 2017.

Bién EBITDA giam 160 diém co’ ban: EBITDA ntra dau ndm 2018 gidm 42,2% xubng 640
ty ddng trong ntra dau nam 2018, do doanh thu thap hon va mc déng goép Ién hon tir Bio-
zeem “Xanh”, dong san pham trung cap.

Bién Igi nhuan thuan: Loi nhuan thuan phan bb cho Cb déng ctia MNS nira dau ndm 2018
la 117 ty ddng, gidm 67,2% so v&i nira dau nam 2017. Bién loi nhuan giam la do doanh thu
thap trong khi chi phi ¢é dinh I&n va mic déng gép nhiéu hon cla Bio-zeem “Xanh” d& dé
cap & trén.

m Bat dau ban thit twoi vao cubi nam 2018: MNS dang di trén da thuc hién k& hoach ban
ra thit twoi cé thwong hiéu vao cudi ndm 2018. Vé&i trang trai chan nudi heo tai Nghé An di
vao hoat dong va viéc khdi cong td hop ché bién thit tai HA Nam vao thang 2/2018, MNS
dang & rat gan véi muc tiéu gidi thiéu cac sé&n pham thit twoi séng cé thwong hiéu va ngudn
gdc rd rang cho nguoi tiéu dung vao Quy 4/2018. Khi hoat ddng hét cong suét, trang trai tai
Nghé An du kién s& c6 thé xuat chudng khoang 250.000 heo thit/nadm va td hop ché bién
thit c6 thé dat cong sut dén 900.000 heo thit/ndm. Viéc ban san pham thit twoi cé thwong
hiéu ma mét cot méc quan trong, khi muc tiéu ctia Masan Nutri-Science t&r nhirng ngay dau
la tr& thanh mét cong ty tiéu dung co6 thwong hiéu va dap ng nhu cau Ién chwa duwoc dap
&ng cho san pham ti thit v&i gia ca hop ly, an toan va ngudn gbc rd rang. V&i mé hinh san

12 54 |igu dwa vao thong tin ctia Ban Quan tri.



xuét thit tich hop, Ban Diéu hanh tin rang MNS c¢6 thé dat bién loi nhuan gdp 35%. V&i muc
tiéu nay, MNS da tuyén dung nhirng chuyén gia hang dau dé dan dat mang san xuét thit:
Matthys van der Lely lam Giam dbc diéu hanh cia MNS Meat vé&i 30 ndm kinh nghiém trong
cac md hinh ban I& khac nhau va Stefan Henn lam Giam dbc R&D ctia MNS Meat.

Ban Diéu hanh ky vong két qua ntra cudi nam 2018 tét hon do gia heo phuc héi: Tuy thudc
vao sy phuc hdi cua thi trvdng thirc an chan nudi, doanh thu thuan ctia MNS duwoc ky vong sé
khong thay ddi nhiéu trong ndm 2018 do thj trwdng thirc an chan nudi can 6 dén 9 thang (tr heo néi
dén heo thit) d& phuc héi hoan toan. Bién lgi nhuan co thé bi anh huwdng do MNS ban nhiéu hon
dong san phdm Bio-zeem “Xanh” trung cap va dau tw nhiéu hon vao marketing. Tuy nhién, Ban
Diéu hanh sé tiép tuc tim kiém cac giai phap cai thién bién lgi nhuan trong nira cudi nam 2018.
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Masan Resources

Lo nhuan ky luc dén tir cac nén tang hoat déng hiéu qua

Ty dong Quy Quy Ting Nwradau Nwadau Tang trwéng
2/2018 2/2017 trwéng 2018 2017

Két qua tai chinh hop nhat!3

Doanh thu thuan 1.752  1.383  26,7% 3.239 2.559 26,6%

EBITDA 904 641  41,0% 1.691 1.275 32,6%

Loi nhuan thuan phan bd cho Cé

déng Cong ty 183 19 851,4% 300 63 377,4%

(Chuén muc ké toan Viét Nam)

Cac két qua tai chinh néi bat

= Doanh thu thuan tiang 26,6%: Doanh thu thuin cia MSR dat 3.239 ty déng trong nira d&u nam
2018, tang 26,6% so v&i 2.559 ty ddng ghi nhan trong nira dau ndm 2017. Két qua nay dat dwoc du
cho sé lwgng ban ra cta vonfram, déng va florit déu dwoc dw bao gidm trong ntra ddu nam 2018
S0 v&i cung ky ndm trwéc. Lwong déng tdn kho van duy tri & mc cao va Ban Diéu hanh dang kiém
soat lwong ban chi du dé dap wng nhu cau néi dia. Tuy s&n phadm ban ra dwoc dy bao gidm, nhung
gi& tham chiéu tat c& cac san pham ctia MSR lai tdng 1&n trong nira ddu ndm 2018. Gia tham chiéu
ctia vonfram vao cudi Quy 2/2018 da ting 7,4% so v&i mie gia ctia Quy 1/2018. Chién lwoc tang
gi& thye hién ban (price realization) clia Ban Diéu hanh da cho thy hiéu qua khi doanh thu tir hoa
chét vonfram tiép tuc tang theo tirng quy.

= EBITDA dat 1.691 ty dong: EBITDA cia MSR ting 32,6% so véi ciing ky ndm trwéc. Bién EBITDA
trong nlraa dau nam 2018 dat 52,2%, tang 4,6% so v&i nira ddu nam 2017. Ddng la mét trong nhivng
san pham co6 bién EBITDA cao nhét ciia MSR, va Ban Diéu hanh sé tiép tuc kiém soat viéc ban
ddng dé dam bao dap (rng dd nhu cau ndi dia nham én dinh thi trwdng, va diéu nay da lam cho bién
EBITDA bi diéu chinh nhe. Lwgng ddng ban ra trong nira dau nam 2018 thap hon 47,4% so véi nira
dau nadm 2017. Gia san xuat méi don vi s&n pham ting so véi cung ky do phdm cép cta quang
vonfram va florit dwoc dw bao thdp hon. Phdm cép cuta quing la mét ham sé dwoc dua trén dia
diém khai thac mé va dworc ky vong sé gitk nguyén trong sudt ndm tai chinh. D& quan Iy chi phi trén
méi don vi, Ban Diéu hanh dang giam sat gia vo clng nghiém ngat va dang day nhanh qué trinh
nang cap hé théng tuyén quéng, dac biét 1a cho vonfram va florit.

= Loi thu thuadn phan bé cho Cé déng cta Cong ty ting 377,4%: Loi nhuan thuan phan bd cho
Cb ddng ctia MSR dat 300 ty déng trong nira dau nam 2018, tdng thém 237 ty déng so v&i ciing ky
nam trwdc. Loi nhuan thuin phan bé cho C6 déng clia Cong ty trong Quy 2/2018 dat 183 ty déng,
day la quy th 2 lién tiép MSR pha ky luc vé& loi nhuan thudn phan bd hang quy. MSR dang thao
luan vé&i cac td chirc tai chinh dé co thé tai co ciu cac khodn no hién hiru bang viéc gia han thoi
diém dao han cla cac khoan ng dé t6i wu hoa dong tién thu dwoc trong ngén han.

13 34 ligu tai chinh dwa vao sé liéu ctia Ban diéu hanh chwa qua kiém toan.
14 | oi nhulan trwdc 1&i vay, thué, khau hao (EBITDA) da loai trir cac khodn thu nhap va chi phi khac.
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Phét trién thi trwng: Nén tang gia dworc duy tri lam cho thi trwéng nguén cung tinh quing
vonfram tiép tuc bi han ché

Gia hang hoa Bonvi Trung binh  Trung binh % Vao ngay Vao ngay

trung binh®® nira dau niradau  Thay 30/6/2018 30/6/2017
2018 2017 doi

Gia APT Chau

Au mure thap USD/MTU16 328 206 59.2% 349 212

Gia Bismuth

murc thap USD/Ib 4.9 4.6 6.5% 4.3 4.7

DPéng USD/t 6,902 5748 20.1% 6,646 5,907

Florit cap

axitt? USD/t 488 324 50.6% 490 390

Céc di&n bién dia chinh tri tiép tuc 1a rdi ro I&n cho gia ca hang hoa khi ma cac chinh sach chinh tri
va thwong mai ngay cang tré nén rd rang hon. Da ting gia ctia hang hoa dwoc dy bao sé cham lai
va mirc gia trong twong lai dwoc ky vong sé & trong khoang gan véi mire gia hién nay.

Céc dong luc thuc day tang trwdng kinh té sé van dwoc duy tri va ngay cang manh mé hon. Tuy
nhién, Ban Diéu hanh dang theo sat cac dién bién kinh té khi ma chién tranh thwong mai gitra Trung
Québc va My tiép tuc c6 nhirng dién bién méi. Toéc dd phat trién cham lai ctia nén kinh té Trung Quéc
sé c6 nhirng tac dong lién doi dbi véi cac nén kinh té méi ndi, dic biét 1a nhirng nén kinh té hu
thudc phan Ién vao viéc cung cap nhitng hang hoa thé nhw quang sat, déng va than cho Trung
Quéc. Trong mdt vién cadnh nhw vay thi hoat ddng khai thac mé ciing sé giam bét, va didu nay sé
lam tac déng dén gia vonfram. Tuy nhién, v&i cac hoat déng bdo ho kinh t& & My va Trung Quéc,
chinh pha hai nwéc dwoc cho la sé phai tang cwdng dw trir dbi véi nhivng loai nguyén liéu chién
lwvoc nhw vonfram la florit.

Kinh té Trung Quéc giam tbc c6 thé sé cé nhirng tac ddng dén ngudn cung vonfram, nhat 1a ngay
tai Trung Quéc. Nén kinh t& giam tdc c6 kha ndng sé khién Trung Québc xuét khau nhiéu vonfram
hon cho thj trwéng ngoai Trung Quéc, va diéu nay sé khién gia vonfram gidm bét. Tuy nhién, trong
bdi canh thj trwérng dang thiéu ngudn cung va Trung Qudc tiép tuc duy tri hoat ddng thanh tra moi
trwdng tai tinh Giang Tay va quota xuat khau, thi anh hwéng Ién ngudn cung vonfram van sé rat
han ché.

Mua hé tai Chau Au |a thei diém ma gia hang hoa bt diu chu ky mai, véi gia vonfram tai ngay
30/6/2018 1a 349 USD/mtu va da gidm xudng 338 USD/mtu tai thdi diém cong bb bao céo. Néu
khéng c6 dién bién dia chinh tri quan trong nao xay ra, Ban Diéu hanh ky vong murc gia tham chiéu
cho vonfram sé& phuc hdi vao cudi mua hé tai Chau Au.

Két qua san xuat néi bat: Hoat déng binh thwong tré lai véi kha ning gia tang

2 E R R - Ponvi  Ntra dau Ncra dau Tang
Tong ket hoat dong san xuat 2018 2017 trwdng
Quaéng ché bién nghin tan 1.911 1.872 2,1%
Tinh quang vonfram tan 2.914 3.324 (12,3)%
Bon vi twong dwong tinh quang vonfram?8 tan 5.939 6.840 (13,2)%

Viéc chay th&» nghiém nang cap gitp cai thién hiéu qué hoat ddng. Chu trinh nang cép tuyén trong
lwe vonfram da gitp tang ty lé thu hoi trén quang ché bién ting 4,5%. Vé&i cac nang cap hoat dong
nhw mong muén, Ban Diéu hanh sé tiép tuc tinh toan viéc gidm khai thac tinh quang vonfram va
florit.

Ban Diéu hanh da kiém tra quy trinh tuyén florit trong 3 thang dau n&m 2018 do hiéu qua thap trong
thang 2, v&i ty 1& thu hdi gidm 14,3% so véi cung ky 2017. Ban Diéu hanh da xac dinh dwoc van dé

15 Metals Bulletin.

16 1 MTU bang 10kg. Uéc lwong doanh thu cho 1 tn tungsten, nhan sé MTU véi 100, gia USD trén 1 MTU va % gia thwe nhan dwoc

(gia nay phu thudc vao tinh chét clia hop ddng va tinh chat héa hoc clia san phdm héa chét tungsten).
7 Industrial Minerals
18 Cac san pham hoan thién cia NUi Phao dwoc quy ddi sang don vi twong dwong vonfram



dén tir cach khai thac, do clrng clia nwédc va do pH va da x& ly cac van dé nay, qua doé ty 1& thu héi
CAF; tang 24% so v&i quy trudc.

Tam nhin chién lwoc va trién vong tai chinh nam 2018:

Nhin lai két qua kinh doanh cGia Céng ty trong nira dau nam 2018 va cac yéu té gia hang hda hién
tai, Ban Diéu hanh tin twéng Cong ty c6 thé dat dworc doanh thu thudn 7.300 — 8.000 ty ddng va loi
nhuan thuan phan bd cho c¢b déng Céng ty ctia MSR la 600 — 1.000 ty déng.

V& mét chién lwoc, MSR tiép tuc tim kiém cac co hoi dé hién thyc héa tdm nhin tré thanh nha san
xuét héa chét va kim loai cdng nghiép cao cap tich hop hoan toan, cé tam c& thé gidi. Ban biéu
hanh hién dang trong qua trinh thwong thao dé Iwa chon nha diu tw chién lwoc ca vé san xuéat hoa
chét va kim loai céng nghiép cao cap tich hop va ddm bao ngudn cung.

Techcombank

Cap nhat viéc niém yét cta TCB: Viéc niém yét TCB trén HOSE vao quy 2/2018 gitp vén chi s&
hiru clia TCB ting I&n 47,4 nghin ty déng, gitp ngan hang c6 nhiéu diéu kién thuan loi dé tang
trwdng manh hon.

Tang trwdng dén tir viéc tap trung vao khach hang: TCB tiép tuc ghi nhan téng trwéng thu nhap
quy thr 11 lién tiép va tbng thu nhap hoat déng (“TOI”) tang 20% Ién 8.659 ty ddng trong nira dau
nam 2018 ti 7.210 ty déng trong cung ky nam 2017 (gdm lgi nhuan mét 1an). Diéu nay dén tw ting
trwdng manh tir ndm trwdc nhe vao chién lwoc tap trung vao khach hang.

Hiéu qua hoat dong thic day lgi nhuan: Loi nhuan trwéc thué trong nira ddu ndm 2018 tang ky
luc 1én 5.196 ty ddng, tang trwdng 90% so véi mirc 2.734 ty ddng trong cung ky ndm 2017, trong
khi loi nhuan trén vén chi s& hivu trong niva dau ndm 2018 dat 24,3% so véi ty 1& 20,6% trong cling
ky nam 2017.

Ban can déi ké toan virng manh: Vao cubi nira ddu ndm 2018, TCB c6 chi sé an toan vén
(CAR) la 15,9% so v&i 14,6% vao cudi nam 2017, cao hon mirc téi thiéu dwoc quy dinh béi Ngan
hang Nha nuéc 1a 9%. No xau cla ngan hang trong ntka dau ndm 2018 1& 2,0% so v&i mire 2,1%
trong cung ky nam 2017.
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GIOI THIEU CONG TY CO PHAN TAP DOAN MASAN

Masan tin vao triét ly “doing well by doing good”. S& ménh ctia Céng ty la cung c&p cac san pham va
dich vu vuot tréi cho 90 triéu ngwdi dan Viét Nam. Masan hién thwc héa tdm nhin nay bang cach thic
day nang suét théng qua nhirng phat kién méi, ap dung cong nghé, xay dwng thwong hiéu manh, va
tap trung hién thwe hoa nhirng co héi I6n gén véi cudc sdng hang ngay cla dai da sd ngudi dan.

Céc cong ty thanh vién va lién két cta Tap doan Masan la nhirng cong ty da&n dau cac nganh hang thit
va c&c san pham ti thit, thuc phém ché bién va do uong, tai nguyén va dich vy tai chinh, la nhirng linh
vuye dang tang trwdng cao cla nén kinh té Viét Nam.

LIEN HE:

Danh cho Nha déu tu/ Chuyén vién phén tich
Tanveer Gill

T: +8428 6256 3862

E: tanveer@msn.masangroup.com

Danh cho truyén théng

Van Nguyen

T: +8428 6256 3862

E: van.nguyen@msn.masangroup.com

Théng cao bao chi nay c6 nhwng nhén dinh vé twong lai trong cac ky vong, du dinh hogc chién Irge cda Masan Group
c6 thé lién quan dén nhing rdi ro va sw khong chéc chén, Nhimg nhén dinh tiong lai nay, bao gém c3 nhdng ky vong
clia Masan Group, €O chtra dung nhdng rdi ro, sy khong chdc chac va nhimg yéu té minh dinh hodc tiém &n, ndm ngoai
tdm kiém soat ctia Masan Group, cé thé khién cho két qua thuc té trong hoat dong kinh doanh, hoat déng tai chinh, hoac
thanh tich cia Masan Group khéc biét rét Ién so véi nhing néi dung duwoc trinh bay hodc ngém dinh trong cac nhéan dinh
twong lai, Nguoi doc khéng nén xem nhiing nhan dinh twong lai nay la duw doan, sw kién sé xady ra hodc 16i hira vé hiéu
qua trong twong lai.
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